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PANOV:\ Disclaimer

Since 1987

Niniejszy materiat zostat opracowany przez P.A. Nova S.A. (,Spotka”).

Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju
ograniczeniami oraz stosowac sig do nich.

Nieprzestrzeganie tych ograniczeh moze stanowi€ naruszenie obowigzujgcego prawa. Niniejsza prezentacja nie
zawiera kompletnej ani catoSciowej analizy finansowej lub handlowej Spdiki, jak rowniez nie przedstawia jej
pozycji i perspektyw w kompletny ani catoSciowy sposdb. Spdtka przygotowata prezentacje z nalezytg
starannosciq, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia.

Niniejsza prezentacja w zakresie obejmujgcym twierdzenia wybiegajqgce w przysztoS€ ma charakter wytqcznie
informacyjny i nie moze by¢ traktowana jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakciji.
Dlatego zaleca sig, aby kazda osoba zamierzajgca podjqg¢ decyzje inwestycyjng odnosnie akcji wyemitowanych
przez Spobtke opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach P.A. Nova S.A. zgodnie z
przepisami prawa obowiqzujgcymi Spotke.



PANOV:\

Since 1987

Projektowanie
architektoniczne

Optymalizacja
proceséw
produkcyjnych

O Spotce
P.A.NOVASS.A. 23.09.2026
Liczba akcji 10 000 000
Kapitalizacja (w min zt) 188
Kurs akcji (zt) 18,80
c/z 3,581
c/wk 0,349



PANOV:\ Struktura Grupy P.A. NOVA

Since 1987

P.A. Nova S.A. (jednostka dominujgca)

SPOLKI ZALEZNE

San Development Odrzanskie Ogrody P.A. NOVA Invest Pyskowice P.A. NOVA INVEST Dzierzoniéw 2

Park Handlowy Chorzéw Galeria Kluczbork P.A. NOVA INVEST Ktodzko 1 P.A. NOVA INVEST 11

P.A. NOVA INVEST 1 P.A. NOVA INVEST 2 P.A. NOVA INVEST Ktodzko 2 P.A. NOVA Invest Sanocka

Galeria Galena P.A. NOVA INVEST Racibérz P.A. NOVA INVEST Dzierzoniéw P.A. NOVA Invest Nysa

P.A. NOVA INVEST Zaczernie P.A. NOVA INVEST Wilkowice 2 P.A. NOVA Invest Biata Podlaska Park Wadowice

P.A. NOVA INVEST Zgbkowice P.A. NOVA INVEST Czestochowa P.A. NOVA Invest Biata Podlaska 2




PANOV:\

Since 1987

Najwazniejsze wydarzenia (1/2)

1Q26

Umowa z BORT-WIMAR sp.j. na budowe parku handlowego
w Grodkowie

B tqczna warto$€ netto: *ok. 7% przychodow grupy
kapitatowej P.A. NOVA
B Przekazanie obiektu: 30 pazdziernika 2026 roku

Umowa z Lidl sp. z 0.0. sp.k. na budowe obiektu handlowo-
ustugowego w Gliwicach

B tqczna warto$€ netto: *5% przychodoéw grupy
kapitatowej P.A. NOVA
B Zakohczenie prac: 2 pazdziernika 2026 roku

Sprzedaz udziatow w spétkach zaleznych

® P.A.NOVA BT GmbH (98% udziatow): 23 lutego 2026 roku

B PALSp.z 0.0, PALI Sp. z 0.0, PAL2 Sp. z 0.0. (dystrybucja
energii elektrycznej; 50,1% [ 51% [ 51% udziatbw), nabywca
DUON Holding a.s.: 3 marca 2026 roku

Umowa z Progress XVIII Sp. z 0.0. ha generalne
wykonawstwo parku handlowego w Piotrkowie
Trybunalskim

B tqczna warto$€ netto: *8% przychodoéw grupy
kapitatowej P.A. NOVA

B Zakonczenie prac: 15 lutego 2027 roku

*wedtug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (2024)
*wedfug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (2025)

2Q26

Umowa z DMA Invest Sp. z 0.0. na budowe obiektu
handlowego w Rybniku

tgczna wartos¢€ netto: *5% przychodoéw grupy
kapitatowej P.A. NOVA

Zakonhczenie prac: 27 listopada 2026 roku

Sprzedaz parku handlowego w Nysie (nabywca:
Ny Park Sp.z0.0.)

Warto$¢ netto umowy: **ok. 33% przychodow grupy
kapitatowej P.A. NOVA

Data zawarcia umowy: 26 czerwca 2026 roku

Naruszenie kowenantu i przedterminowy wykup obligacji

seriiC
Uchwata Zarzgdu o wykupie: 26 czerwca 2026 roku

Naruszenie kowenantu dywidendowego (limit 40%
skonsolidowanego zysku netto): 30 czerwca 2026 roku

Dzieh wykupu: 15 lipca 2026 roku



PANOV:\ Najwazniejsze wydarzenia (2/2)

Since 1987

2Q26 (CcD.) PO DNIU BILANSOWYM (3Q26)

Sprzedaz nieruchomosci w Zaczerniu (nabywca: Przedterminowy wykup obligaciji serii C

POETON Polska Sp. z 0.0.) ®m Wartos¢ nominalna: 7,5 min EUR

m Wartos¢ netto umowy: **8% przychodéw grupy m Dzier wykupu: 15 lipca 2026 roku
kapitatowej P.A. NOVA
m Data zawarcia umowy: 29 czerwca 2026 roku Umowa z Kaufland Polska Markety Sp. z 0.0. Sp. j. ha

budowe centrum handlowego

Dywidenda za rok obrotowy 2025 B Wptyw podpisanej umowy: 20 lipca 2026 roku

tqczna warto$¢ dywidendy: 9 969 529,00 zt B Wartos¢ netto: **ok. 11% przychodéw grupy kapitatowej
Wysokos¢ dywidendy na akcje: 1,00 zt P.A. NOVA
Liczba akciji objetych dywidendq: 9 969 529 B Przekazanie obiektu: 25 marca 2027 roku

Dzien dywidendy: 6 lipca 2026 roku Wyplata dywidendy za 2025 rok

Termin wyptaty dywidendy: 31 lipca 2026 roku
® Wyptacona kwota: 9 969 529,00 zt (1,00 zt na akcje)

m Data wyptaty: 31lipca 2026 roku

**wedtug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (2025)



PANOV:\ Skonsolidowane wyniki finansowe: 2Q26

Since 1987

Skok wynikéw w 2Q26 wynika gtéwnie z jednorazowej sprzedazy parku handlowego w Nysie i nieruchomosci w Zaczerniu.
Wyniki finansowe 2Q (w min zt)

70
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40
32,313
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13,048

10 4,937

Zysk brutto na sprzedazy EBITDA Zysk netto

2Q25 (dane przeksztatcone) m2Q26

167,5 N%

MLN Zt UDZIAt PRZYCHODOW MLN Zt WARTOSC BILANSOWA
PRZYCHODOW W SEGMENCIE BUDOWNICTWA | NIERUCHOMOSCI
ZE SPRZEDAZY w 2Q26 INWESTYCJI W | POtROCZU (30.06.2026)
(+129,2% r[r) 2026 ROKU

129,8

MLN Zt
SRODKOW PIENIEZNYCH
(30.06.2026)
(CEYAVAY )

MLN Zt

DLUGU NETTO
(30.06.2026)
(-36% ytd)
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Wyniki finansowe
Grupy PA NOVA SA za 1H26

PANOV:\

Since 1987



PANOV:\ Przychody ze sprzedazy (1H26) - segmenty

Since 1987

B Wzrost przychoddw segmentu budowlano-deweloperskiego i
inwestycyjnego zwigzany jest ze sprzedazq dwoch obiektow z portfela Grupy
(o) (park handlowy w Nysie, nieruchomo$é w Zaczerniu), ktére wygenerowaty
7] /o okoto 100 min zt. Proces sprzedazy gotowego obiektu trwa zwykle kilka
miesiecy, dlatego wyniki Grupy nalezy ocenia¢ z uwzglednieniem tego typu
jednorazowych zdarzen.

UDZIALU W SPRZEDAZY

Segment budowlany

) ) B W zakresie wynajmu powierzchni handlowych gtéwnymi najemcami w |
I Inwestycyjny

potroczu 2026 roku byty firmy reprezentujgce znane marki z branzy
odziezowej, drogeryjnej, detalicznej oraz RTV-AGD (Rossmann, RTVEUroAGD,
LPP, H&M, Media Expert).

ézglj
25%
; 6,3 0.2 209,9
@ UDZIAtU W SPRZEDAZY +69,9 * *

Segment najmu

133,5

3%

UDZIALU W SPRZEDAZY

Segment -
pozostate*

Przychody ze Segment Segment najmu Pozostate Przychody ze
sprzedazy 1H25 budowlany, sprzedazy 1H26
deweloperski i
inwestycyjny

*Pozostate — segment projektowy oraz segment
informatyczny




PANOV:\ Rachunek zyskéw i strat

Since 1987

op e w tys. zt : o
KI uczowe C Zy NNl kl (dane skonsolidowane) 1H26 1H25 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 209 864 133 515 57,2%
B Wzrost przychodéw o 57,2% r/r wynika przede )
Zysk brutto ze sprzedazy 61554 26 394 133,2%

wszystkim ze sprzedazy dwoch obiektéw z portfela

Grupy — parku handlowego w Nysie oraz Marza brutto na sprzedazy (%) 29,3% 19,8% -
nieruchomosci w Zaczerniu; obie transakcje

wygenerowaty ok. 100 min zt. EBITDA 59346 23998 147,3%
B Grupad planuje podtrzymacé polityke sprzedazy Marza EBITDA (%) 28,3% 18,0% -
wiasnych obiektéw przy jednoczesnej budowie
. , .. . EBIT 55618 20853 166,7%
kolejnych, co moze powodowac istotne roznice w
przychodach i wynikach miedzy okresami. Marza EBIT (%) 26,5% 15,6% -
B Spodtka planuje kontynuacje wspotpracy z sieciami Zysk netto ] 1263 267.8%

handlowymi w zakresie kontraktéw deweloperskich
i budowlanych oraz poszukiwanie realizaciji Marza netto (%) 19,7% 8,4% -
obiektéw typu retail park w formule Generalnego
Wykonawcy.




PANOV:\ Skonsolidowany bilans - aktywa

Since 1987

Wartoéé bilansowa nieruchomosci (w min zt)

Spadek wartosci aktywow

trwo_*yCh V\{zglgdem SAZZEZ . & Nieruchomosciinwestycyjne m Aktywa przeznaczone do sprzedazy

wynika gtébwnie ze sprzedazy

obiektobw w Nysie i Zaczerniu. 5£818.2

Grupa prowadzi przebudowe [wFEE-EEEwTYE] x776,8 8101 " 5765,7

Galerii Galena w Jaworznie i £7211 x7ioe 7179 7400 17329 17316 7376 X7371 17358

rozbudowe obiektu w Kluczborku l‘ _l ' I ' 56l ' '1 I ' '

oraz rozpoczeta budowe parku

handlowego w Biatej Podlaskie;j.
Wzrost  Srodkéw  pienigznych
wynika z finalizacji  sprzedazy
obiektow; czese Srodkoéw
wykorzystano w lipcu 2026 r. na
wykup obligaciji.

692,2
767,2
6418
6311
6371
659,7
676,2
648,2
657,2
656,9
655,9
697,2
810,1
818,2
765,7

grudzien 22 marzec23 czerwiec23 wrzesien 23 grudzien 23 marzec24 czerwiec24 wrzesien 24 grudziehn 24 marzec25 czerwiec25 wrzesien 25 grudzien 25 marzec26 czerwiec 26

w tys. zt (dane skonsolidowane) 30.06.2026 31.12.2025 Zmiana %
Aktywa trwate (diugoterminowe) 808 091 860576 -6,1%
Rzeczowe aktywa trwate 16 491 17 096 -3,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 765 684 810 116 -5,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 384 12 853 -3,6%
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 5770 11907 -515%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 215 829 132313 63,1%
Aktywa obrotowe inne niz aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 215 829 132278 63,2%
Naleznosci krotkoterminowe 50107 41 331 21,2%
Aktywa z tytutu umoéw (wycena kontraktow) 26174 18 006 45,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129 810 65 857 971%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy = 35 -100,0%

Aktywa razem 1023 920 992 889 31%



PANOV:\ Skonsolidowany bilans - pasywa

Since 1987

w tys. zt (dane skonsolidowane) 30.06.2026  31.12.2025 Zmiana % Diug netto (wminzt)

450,0
Kapitat witasny razem 539188 511540 5,4%
400,0 3649
350,0 ' 3474
Kapitat witasny przypadajgcy na udziaty

- - 3500
niekontrolujgce 1080 nd 316,2 3,4
3000 2729 2747
Zobowigzania dtugoterminowe 315 067 312323 0,9% 950.0
' 198,7
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku 29723 29386 1% 200,0
dochodowego ne
150,0
Ditugoterminowe zadtuzenie finansowe 265 230 261174 1,6% 1000
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9 841 nn2 -11,4% 50,0
00

Zobowiqzclniukr6tkoterminowe 169 665 169 026 0,4% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1H26

Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 52 201 103 659 -49,6% .
Wskazniki ptynnosci

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1240 1328 -6,6% 25
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz o

pozostate zobowigzania krétkoterminowe 100171 51708 93,7% 2
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1023 920 992 889 3,1% 15

m Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe spadto o 49,6% — kredyt na finansowanie Galerii
Sanowa w Przemyslu, po aneksie wydtuzajgcym sptate do 20 maja 2031 r., zaklasyfikowano
jako dtugoterminowy; sptacono tez kredyty w Zaczerniu i Nysie. 05

m Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (+93,7%) wynika z wyzszych
zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych (+27,6 min zt), otrzymanych 0
zaliczek (+14,2 min zt) i dywidendy do wyptaty (+10,0 min zt); zobowigzania handlowe spadiy.

0,41

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1H26

m Obligacje serii C (32,1 min zt) ujeto w krétkoterminowym zadtuzeniu finansowym — ich
przedterminowy wykup nastqpit 15 lipca 2026 r. e \Wskaznik ptynnosci e W Sk QZNiK SZYbKi




PANOV:\

Since 1987

Struktura zadtuzenia z tytutu kredytow

Bank Dostepny limit Wykorzystanie wg stanu % wykorzystania wg
w 1H26 na 30.06.2026 r. stanu na 30.06.2026 r.
mBank 13 000 000 0 0%
Bank Pekao S.A. 12 000 000 0 0%
Bank Pekao S.A. 10 000 000 0 0%
SUMA PLN 35000000 0 0%

L

Znaczqce wahania kursu EUR nie stanowiq istotnego ryzyka dla Grupy, gdyz zaciggniete kredyty jak i czynsz w umowach najmu wyrazone sq w tej
walucie, nastepuje wiec naturalny hedging obu tych strumieni pienieznych.



PANOV:\ Skonsolidowany cash flow

Since 1987

B Dodatnie przeptywy operacyjne wynikajq przede wszystkim ze sprzedazy
obiektdw w Nysie i Zaczerniu, a inwestycyjne - ze sprzedazy udziatdw w
trzech spotkach dystrybuujgcych energie elektryczng. Ujemne przeptywy
finansowe to efekt obstugi kredytow i jednorazowych sptat po sprzedazy
obiektow.

W lipcu 2026 r. Spotka wykupita obligacie serii C (15.07; 7,5 min EUR, warto§é
bilansowa na 30.06: 32,1 min zt) i wyptacita dywidende (31.07; 10,0 min zt) —
tqcznie ok. 42 min zt.

+4 'I +4,4 _52,]

+54,8 -3,6

+21,2 -9,0 -0,7 -8,2

+8,9 . L

+3,7
+41,4 - [

-0,9

65,9

Srodki pienigzne Zysk netto Amortyzacja  Korekty ztytutu  Zysk (strata) z  Zmiana stanu  Zmiana stanu Zaptacony Pozostate Przeptywy z ~ Wptywy i wydatki  Wydatki z tyt. Wydatki z tyt. Pozostate
BO kosztow i dziatalnosci naleznosci zobowiqzan podatek przeptywy z dziatalnosci z tytutu sptaty spfaty odsetek przeptywy z
przychodéw inwestycyjnej dochodowy dziatalnosci inwestycyjnej otrzymanych zobowiqzan od kredytoéw, dziatalnosci
finansowych - operacyjnej kredytow i dotyczqcych pozyczek, finansowej
saldo pozyczek - saldo leasingu zobowigzan
finansowego finansowych,
dtuznych
papieréw

wartosciowych

w min zt

129,8

Srodki pienigzne
BZ
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Projekty
Grupy PA NOVA SA

PANOV:\

Since 1987



PANOV:\ Mapa inwestycji — Polska (stan na 2Q26)

Since 1987
(e | aAsacmmav | MemAz(ysm)

1 Galeria handlowa Galena w Jaworznie 31,3 tys. m2

2 Galeria handlowa Sanowa w Przemyslu 21,9 tys. m2

3 Galeria handlowa Odrzanskie Ogrody w Kedzierzynie-Kozlu 21,7 tys. m2

4 Galeria handlowa Miodowa w Kluczborku 10,3 tys. m2

5 Obiekt handlowy w Ktodzku 9,7 tys. m2 tq CZ ny GAV to
6 Obiekt handlowy w Biatej Podlaskiej 8,8 tys. m2

7 Obiekt handlowy w Dzierzoniowie 8,3 tys. m2 1 90 m I n E U R
8 Hala produkcyjno-montazowa w Rybniku 81tys. m2

9 Park handlowy w Pyskowicach 7,9 tys. m2

10 Park handlowy w Jaworznie 3,3 tys. m2

1l Hala produkcyjno-montazowa w Siechnicach 2,5 tys. m2

12 Budynek handlowo-ustugowy w Raciborzu 14 tys. m2

135,2 tys. m2

W 2026 roku realizowano inwestycje:

. Park handlowy w Biatej Podlaskiej (ok. 4,2 tys. m?, maj

2026, zakofAczenie: marzec 2027).

. Przebudowa Galerii Galena w Jaworznie (maj — grudzien Biata
Podlask
2026) i Galerii Miodowej w Kluczborku (maj 2026 - odlaska
styczen 2027).
LEGENDA:
Siechnice .
@ Galeria handlowa
a
e e “7_@“
Dzierzoniow & Nysa Kluczbork
E Park handlowy
Pyskowice
Ktodzko 4
i Jaworzno ‘ﬂ_eD“‘“
Kedzierzyn s? Zaczernie
Racibérz Jaworzno Hala produkcyjna
Rybnik Przemysl
2
135,2 tys. m =
Budynek handlowy

tgczna powierzchnia najmu



PANOV:A\ Sprzedaz obiektéw w 2026 roku — Nysa

Since 1987

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI | NABYWCA: Ny Park Sp. z o0.o. | DATA UMOWY: 26.06.2026

OK. 33%* BLISKO12TYS. M?

tACZNA WARTOéC NETTO tACZNA POWIERZCHNIA OBIEKTU
PRZYCHODOW GRUPY

*wedtug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (2025)



PANOV:A\ Sprzedaz obiektéw w 2026 roku — Zaczernie

Since 1987

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI | NABYWCA: POETON Polska Sp.z o.0. | DATA UMOWY: 29.06.2026

8%* 2,5TYS. M?

tACZNA WARTOQC NETTO tACZNA POWIERZCHNIA OBIEKTU
PRZYCHODOW GRUPY

-

*wedtug ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (2025)



PANOV:\

Since 1987

Plany inwestycyjne na 2026 rok i nastepne lata
(wartoéé inwestyciji, w min zt)

Przebudowa

Galerii Miodowej
9,0

Biata Podlaska
19,6

41,0

MLN Zt

Przebudowa
Galerii Galena

12,4
LP LOKALIZACJA POWIERZCHNIA HA TERMIN REALIZACJI
1 Biata Podlaska 11ha 1Q 2027
2 Skoczéw 1,7 ha 2027

Plany inwestycyjne i perspektywy

Niezagospodarowany bank ziemi 9,5 ha — fgczna
powierzchnia na 30.06.2026 r.

Kontrakty dla podmiotéw zewnetrznych w realizaciji:
BORT-WIMAR (Grodkéw), Lidl (Gliwice), Progress XVII
(Piotrkéw Trybunalski), DMA Invest (Rybnik); w lipcu 2026
r. wptyneta umowa z Kaufland Polska Markety na
budowe centrum handlowego.

Rozwdj dziatalnosci w obszarze projektowania i
generalnego wykonawstwa na rynku budownictwa
kubaturowego.

Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci deweloperskiej w
obszarze handlowym, przemystowym i mieszkaniowym.

Zdobycie znaczqcej pozycji na rynku ustug
deweloperskich w zakresie realizacji obiektoéw
handlowych w miejscowosciach o liczbie ludnosci
okoto 10-100 tys. mieszkancow.

Kontynuacja wspbtpracy z sieciami handlowymi w
zakresie kontraktéw deweloperskich i budowlanych;
poszukiwanie realizacji obiektow typu retail park w
formule Generalnego Wykonawcy.

Rozwdj w sektorze nieruchomosci przemystowych —
poszukiwanie gruntéw pod tego rodzaju zabudowe.

Finansowanie inwestycji oparte o potqgczenie srodkéw
wtasnych i bankowych kredytow inwestycyjnych.



PANOV:\ y
+Dziekujemy za UwWage.

P.A.NOVA SA | ul.Goérnych Watéw 42 | 44-100 Gliwice | tel. +48 32 4004100 | biuro@panova.pl



